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two  contradictory  policy  purposes  were  pursued  at  the  same  time,  namely  stimulating 
investments to restore supply capacity and depressing hyper‐inflation more than 300 percent 
under a fixed exchange rate. The dilemma was unexpectedly solved by an enormous increase 
in  external  demand  generated  by  the  Korean  War  in  1950‐51,  and  the  prewar  level  of 
economic performance was achieved by 1953. 
Then,  the  catch‐up  period  of  extraordinary  rapid  growth  began  in  a    good 
international environment of free trade, capital, and technology transfer under the Bretton 
Woods system. Japan also benefited from depreciating trends in the effective real exchange 

















of  Japanese  monetary  policy  by  participating  in  the  so‐called  “International  Policy 
































Summarizing  this  book  is  not  easy  because  it  contains  so  many  interesting  facts, 
analyses, and policies.  Indeed, this  is a valuable book for deep researchers of the Japanese 
economy. 
